
Crises e Ciclos Económicos

Aula 11-12
Os riscos de 2020 e as

escolhas de política
económica



Resumo da aula:

• Os dados atualizadas da crise de 2020 e o seu
impacto na estrutura das relações económicas

• Debate sobre a identificação das políticas e os
factores de risco, em particular nos EUA

• Comparação entre os riscos e os dados
estruturais da economia norte-americana

• Há um grau de autonomia da política económica
em relação à economia?
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Projeção de pedidos de apoio a desempregados
nos EUA (previsão de 20 março 2020)
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Pior do que as previsões 
(dados de 26 março 2020)







Perdas do valor
accionista de
bancos por região
do mundo
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E a bolsa norte-americana sobe (e recupera
parcialmente): os melhores três dias desde
1933, depois de uma queda de quase 40% (a
mais rápida da sua história)



Vamos agora rever mais em detalhe
alguns dos sinais estruturais:

Haveria sobreprodução?

Haveria uma bolha financeira (ou também
imobiliária)?

Porque estava a comércio mundial a contrair?



Comércio mundial: um precursor?



Crescimento do PIB e comércio



Mudanças na estrutura do comércio
internacional 



As guerras comerciais entre EUA e China
(com trégua em março de 2020)



Total 
Debt

F: CBO
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1. Instabilidade



A política económica da
administração Trump

• i. Proteccionismo (fim acordos comerciais com Ásia e
tensões com Europa)

• ii. Proteccionismo, tarifas alfandegárias

• iii. Política fiscal para impedir deslocalização e reduzir
impostos para o topo da distribuição

• iv. Estímulos keynesianos (despesas militares e
infraestrututuras)

• v. Alteração da composição do mercado de trabalho
(ameaça de expulsão de imigrantes ilegais)  

• vi. Desregulação financeira (fim da regra Volcker e
Dodd-Frank) 



The USA, Europe
and Japan are the
lowest growing
nations. Since
1970:

• The Global North
has grown by a
factor of 3

• The Global South
has grown by a
factor of 5.4

• China has grown
by a factor of 39

• Former USSR has
grown by a factor of
three.

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

19
60

19
62

19
64

19
66

19
68

19
70

19
72

19
74

19
76

19
78

19
80

19
82

19
84

19
86

19
88

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

20
02

20
04

20
06

20
08

20
10

20
12

20
14

Real GDP ($US2005) indexed to 1970=1

China Region Global South

Industrialised USSR



Uma nova liderança mundial?

Portanto, instabilidade e incerteza na
política económica norte-americana, mas

Os concorrentes estão ainda atrás...

... o que acentua o conflito (cambial,
monetário, acesso a recursos naturais)



% Real GDP (in $US) per capita relative to North
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2. Riscos e poder da
economia dos EUA



The US fall from dominance in
production



3. O poder dos EUA ainda
sustenta a dominação pela

sua economia



Share of world foreign capital
investment
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Holdings of foreign capital (2012)
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Addicted to finance
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Um poder mundial



O exemplo da tensão entre o Irão e os EUA

A administração Trump usou o poder de controlo
sobre o sistema de pagamentos internacional
Swift, transações entre bancos) para ameaçar
bloquear as empresas europeias que tivessem
contratos com o Irão (a Total, petrolífera
francesa, e outras). 

Essas empresas tiveram que romper os
contratos.

Nunca na história tinha sido usada esta arma
comercial.



A nova ordem pós-1945

• Três características essenciais dos
processos de crescimento e organização
da ordem produtiva pós-1945

• Novo paradigma tecno-económico (paradigma
anterior, fordismo e consumo de massas,
substituído por informação e comunicação)

• Nova ordem mundial que se começa a esboçar
com novas tensões

• “Financiarização” e globalização”



Financiarização
(por exemplo, concentração bancária)



Evolução dos buy backs até final de 2019



Mas a estrutura da economia
mundial está a inverter-se





A tensão entre a
rentabilidade e a

acumulação



Taxa de lucro nos EUA





Estagnação secular: 
muito lucro, pouco investimento



Resumo da primeira parte de
Crises e Ciclos

• Crises como a forma “normal” de acumulação e de
organização do capital e das relações sociais

• Ciclos (com crises) como a forma “normal” do crescimento
económico (ou desenvolvimento): a evolução do trend

•

• O que vamos estudar agora: a teoria dos ciclos longos
(Kondratiev) e ciclos curtos (Juglar), ou o mismatch entre
o paradigma tecno-económico e o sistema socio-
institucional, ie, indeterminação dos processos sociais 
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